
买基金如何“量体裁衣” 
 

随着广大民众投资理财意识的逐步加强，作为我国普惠金融的重要载体，公募基金产品

已成为老百姓投资理财的重要工具选择。尽管公募基金行业经过二十几年的发展，各方面的

运作制度已相当规范，但任何时候都不能忘记，投资和风险永远相伴相生。买基金，选择适

合自己的品种才是迈向预期收益的正确姿势。今天，就为大家介绍一下基金投资的“量体裁

衣”五步法。 

第 1 步——了解“投资者适当性管理” 

投资者适当性管理，简单地说，就是要把适当的产品或服务以适当的方式和程序提供给

适当的人。由于不同类型的公募基金产品在预期收益和风险特征方面的差异是很大的，在基

金的销售过程中要遵循适当性原则，即根据基金投资人的风险承受能力销售不同风险等级的

产品，把合适的产品卖给合适的基金投资人。 

第 2 步——牢记“基金投资有风险” 

基金产品净值会受到市场波动的影响，不同类型产品的预期风险也会有较大的差异。例

如股票和偏股混合型基金净值主要受到其持有的股票价格波动的影响，债券型基金净值主要

受到持仓债券价格波动的影响，这些资产价格的短期波动有可能导致净值下跌，使得投资者

可能出现短期亏损情况。一般而言，产品预期风险由高到低排序如下：股票型基金>混合型

基金>债券型基金>货币市场基金。 

第 3 步——认识“公募产品风险等级” 

根据相关监管规定，在综合参考产品类型、投资方向和投资范围、流动性、到期时限、

结构复杂性、募集方式等因素的基础上，可以对公募基金产品依照其风险水平由低至高划分

为不同的等级（R1 至 R5），具体列表如下： 

 



 

 

第 4 步——填写“风险调查问卷” 

在正式购买基金前，普通投资者都必须如实填写风险调查问卷，问卷内容涉及财务状况、

投资经验、投资知识、投资者目标、风险偏好和其他信息等。这也是 5 歩中最重要的一个

环节，有助于明确自己的风险识别和风险承受能力，以便于科学合理地选择与自己风险识别

能力和风险承受能力相匹配的产品或服务。根据测评得分，普通投资者划分为不同的风险等

级：C1-最低风险等级、C1-保守型、C2-相对保守型、C3-稳健型、C4-相对积极型和 C5-

积极型。投资者与产品的等级匹配表如下： 

 

 



 

第 5 步——更新“风险测评结果” 

做完风险调查问卷的测评后就可以一劳永逸了吗？不是的。销售机构会定期要求投资者

重新进行风险测评，确保风险测评结果能及时更新，以衡量投资者准确的风险评级。当然，

随着投资者年龄、收入、投资知识和经验的增加，投资者的风险承受能力也会相应发生变化，

届时投资者也可自行重新测评，修改风险等级。


