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第一节 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本半年度报告经三分之二以上独立董事签字同意，并由董事长签发。 

基金托管人中国银行根据本基金契约规定，于 2004 年 7 月 20 日复核了本

报告中的财务指标、净值表现、财务会计报告、投资组合报告等内容，保证复核

内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保

证基金一定盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决

策前应仔细阅读本基金的招募说明书。 

说明：本报告所涉及的财务资料均未经审计。 

第二节 基金简介 

一、基金简介 

基金名称：泰信天天收益开放式证券投资基金 

基金简称：泰信天天收益 
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交易代码：290001 

基金运作方式：契约型开放式 

基金成立日期：2004 年 2 月 10 日 

报告期末基金份额总额：1,409,550,633.98 份。 

基金投资目标： 

确保本金安全和资产的充分流动性,追求超过业绩比较基准的现金收益。 

投资理念：科学的组合及流动性管理创造价值。 

投资策略： 

运用久期控制、类别配置和无风险套利等投资策略追求低风险稳定收益并保

持基金资产的最佳流动性。 

业绩比较基准： 

半年期银行定期存款税后利率：（1-利息税率）*半年期银行定期存款利率。 

风险收益特征： 

属于风险较低、预期收益率较低、流动性较强的证券投资基金品种。 

二、基金管理人 

基金管理人名称：泰信基金管理有限公司 

注册地址：上海市浦东新区银城中路 200 号中银大厦 42 层 

办公地址：上海市浦东新区银城中路 200 号中银大厦 42 层 

邮政编码：200120 

法定代表人：朱崇利 

信息披露负责人：桑维英 

联系电话：（021）50372168 

传真：（021）50372197 

电子邮箱：XXPL@ftfund.com 

三、基金托管人 

基金托管人名称：中国银行 

注册地址：北京市西城区复兴门内大街 1号 

办公地址：北京市西城区复兴门内大街 1号 

邮政编码：100818 
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法定代表人：肖钢 

信息披露负责人：忻如国 

联系电话：（010）66594856 

传真：（010）66594853 

电子邮箱：xrg@bank-of-china.com 

四、信息披露媒体及报告置备地 

泰信天天收益基金信息披露的指定媒体：《中国证券报》。 

半年度报告正文全文刊登于本基金管理人公司网站（www.ftfund.com）。基

金半年度报告置备于本基金管理人、基金托管人的住所供公众查阅、复制。 

第三节 主要财务指标和基金净值表现 

自 2004 年 2 月 10 日起，至 2004 年 6 月 30 日止，本基金本期净收益为

17,557 ,800.01 元，加权计算的基金每万份单位收益为 0.5237 元/日，按每月分红

后进行复利计算的年化收益率为 1.917％（剔除 2 月 29 日的因素，加权计算的基

金万份单位收益为 0.5260 元/日，按每月分红后进行复利计算的年化收益率为

1.926％）。截止至 2004 年 6 月 30 日，泰信天天收益开放式证券投资基金的资产

净值为 1,409,550,633.98 元，基金份额单位净值为 1.0000 元。 

本期基金 7 日收益率情况见下表： 

收益率 一个月 三个月 基金成立至今 业绩比较基准 

未剔除 2 月 29 日 2.108% 2.037% 1.917% 

剔除 2 月 29 日 2.108% 2.037% 1.926% 
1.512% 

 

本基金报告期内收益率表现与业绩比较基准的比较见下图-1： 
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图-1：报告期内收益率表现与比较基准的比较 

第四节 管理人报告 

一、基金管理人概况 

泰信基金管理有限公司（First-Trust Fund Management Co.，Ltd.）是山东省

国际信托投资有限公司联合江苏省投资管理有限责任公司、青岛国信实业有限公

司共同发起设立的基金管理公司。公司于 2002 年 9 月 24 日经中国证券监督委员

会批准正式筹建，2003 年 5 月 8 日获准开业，是国内实施“好人举手制”以来

第一家以信托投资公司为主发起人而发起设立的基金管理公司。公司注册地在上

海市，注册资本 1 亿元人民币。 

二、基金经理简介 

张翎，29岁，管理学硕士，证券从业经历7年。先后在陆家嘴金融贸易区开

发股份有限公司、中国平安保险公司投资管理中心等公司从事投资管理工作。

2002年12月进入泰信基金管理有限公司，担任泰信天天收益证券投资基金经理助

理、投资管理部副经理。 

由于上半年宏观环境变化较快，泰信天天收益证券投资基金管理小组还配备

了若干名宏观经济分析师，协助基金经理的投资分析工作。 

基金管理人注：原天天收益基金经理徐军先生因个人原因，不再担任天天收

益基金经理。相关情况请查阅刊登在《中国证券报》上的《泰信天天收益基金更
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换基金经理的公告》。 

三、基金运作的合规性说明 

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》及其各项实施准则、

《泰信天天收益证券投资基金基金契约》和其他有关法律法规的规定，严格控制

风险，为基金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金的投资范围、投资比例及

投资组合符合《证券投资基金法》、《货币市场型基金管理暂行办法（征求意见

稿）》及基金契约的规定,无损害基金持有人利益的行为。 

本基金管理人高度重视内部控制和风险管理的重要性。在强调员工自律、提

高业务部门风险防范意识和水平的同时，本基金管理人重视管理制度建设，积极

加强监察稽核工作，保证各项政策法规和内部管理制度的贯彻落实，保证基金契

约得到严格履行。2004年上半年，管理人内部监察稽核工作的主要内容如下： 

（1）、监察稽核部门和各业务部门就公司各项管理制度进行了充分的讨论与

沟通，并制定出了合乎规范的业务流程。将公司制度责任落实到岗，明确了业务

流程各环节的风险控制责任人。结合货币市场基金的特点，对投资决策、交易指

令、划款指令等基金运作的各环节实施全过程、全方位的监察稽核，确保了基金

运作过程的合规性。 

（2）、2004年上半年《证券投资基金法》的一系列配套措施相继出台。监察

稽核部门根据《证券投资基金信息披露管理办法》、《证券投资基金信息披露编报

规则》（第1、2、3、4号）、《证券投资基金信息披露内容与格式准则》（第1、2、

3、4号）、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金运作管理办法》等管理

办法或规则，对公司现有信息披露管理制度进行了修订，并组织相关部门学习、

讨论。为公司信息披露管理工作提供了强有力的支持。 

（3）、泰信天天收益基金正式运作前，本基金管理人严格按照《证券投资基

金管理公司内部控制指导意见》的内控标准，结合中国证监会的“有关风险控制

自我评估项目”的内容与要求，由监察稽核部牵头，组织各个业务部门对公司相

关业务的可能风险重新进行了认真的自查，对各业务流程的各环节的风险点有了

更进一步的认识和把握。 

四、基金经理工作报告 

自本基金成立至 2004 年 6 月 30 日，共计 140 天。本基金本期净收益为
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17 ,557 ,800.01 元，加权计算的基金每万份单位收益为 0.5237 元/日，按每月分红

后进行复利计算的年化收益率为 1.917%（剔除 2 月 29 日的因素，加权计算的基

金万份单位收益为 0.5260 元/日，按每月分红后进行复利计算的年化收益率为

1.926%）。  

1、上半年货币市场走势回顾 

2004 年的关键词——调控 

一半是海水，一半是火焰，很少有哪年的货币市场波动能像今年上半年那样

让众多的投资者、企业、银行以及媒体关注和揪心。 

回顾 2003 年至 2004 年，我国宏观经济运行出现了较为明显的过热现象，主

要表现在投资和信贷非理性的高速增长。今年上半年固定资产投资增速已经处于

1994 年以来的最高水平，同时 2000 年至 2003 年金融机构贷款余额增加了 60%，

而同期 GDP 规模仅仅增加了 30%，可见其间付出的损耗巨大。2003 年下半年以

来，CPI 指数也持续攀高，5 月份 CPI 同比增长 4.5%，6 月已经达到 5%。而相

对应的是油电煤运等资源供给出现了全面紧张，“瓶颈”效应十分明显。这种高

浪费、高能耗推动的经济发展趋势显然无法长期持续。 

针对这种严峻局面，国务院协同相关主管部门在今年 4 月份集中出台了一系

列调控措施，收紧银根，坚决遏制过度投资。央行在一季度货币政策执行报告中

也首次提出了适度从紧的未来货币政策取向，紧缩成为了一个中期趋势。 

严厉的调控措施和强制性的行政手段使得货币市场和资本市场做出了迅速

反应，货币市场资金面紧随政策信号在 4 月出现了拐点。一方面是连续两次调整

存款准备金率，一方面是央行在公开市场加大力度回收市场的流动性，货币市场

利率水平出现了快速的攀升，短期利率指标代表性品种——银行间市场 7 日回购

利率从 3 月下旬 1.8%左右迅速上升至 2.4%，并维持在高位强势整理（如图-2），

市场处于一个资金饥渴的状态，而同期央行票据的发行总量和期限结构都带有较

强的调控意识，又引领货币市场利率反复走高（如图-3），3 个月期央行票据的发

行利率在今年 3 月至 6 月间上升了 100 个基点，一年期票据收益率逼近 3.40%。 
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图-2  报告期内银行间市场 7 天回购收益率波动图 
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图-3 报告期内 3 月期及 1 年期央行票据发行利率变化图 

2、基金经理小组的投资操作 

近半年投资操作之心得：时机把握最关键 

天天收益基金的管理小组密切关注宏观经济，认识到 GDP 一旦两年超过 9%

就难以持续，原材料上涨非理性驱动因素较多且必不能持久，同时于基金成立之

初便预见到了即将展开的宏观调控形势的严峻性，特别是对市场整体利率的走高

趋势有着非常清醒的判断。 

因此，天天收益基金在建仓初期提出了“严控平均期限，确保流动性”的操

作策略。虽然建仓时正逢货币市场资金面最宽松、短期利率最低迷的时段，但投

资小组仍然将 80%的资金投放于期限在 3 个月内的短期品种，整个组合的平均期

限在基金成立的 2 月至 4 月期间始终没有超过 80 天。这样的操作使得基金在成

立之初收益率并不太高，但“弃小而不就者，有图大之心”，站在基金持有人的
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长远利益来看，这恰是一个不错的开局。 

随着 4 月调控政策的密集出台，天天收益基金流动性优势开始体现（参见第

三节的图-1）。 

3月下旬本基金收益率探底的同时也是央行票据发行利率以及 7天回购利率

上半年的低点（参见图-2 和图-3），之后基金的收益率便紧随市场资金面的趋紧

而稳步上升。6 月初当基金管理小组预期中的央行票据及金融债收益率高点出现

时，我们果断加大了该类品种的仓位，放长了组合平均期限，报告期末 7 日平均

收益率已经攀升至 2.2%之上，平均到期期限为 108.6 天。 

当然，由于宏观面银根紧缩以及微观面货币市场型基金作为新推出的理财产

品，其安全、稳定、灵活的优点尚没有被社会公众所熟悉，报告期内本基金出现

了较大的赎回，给投资管理带来了一定的难度。但从目前申购、赎回量的数据分

析以及持有人结构看，本基金份额已经非常稳定，且由于资本市场的巨幅波动和

货币型基金近半年来的业绩表现，已经有越来越多的投资者开始关注和申购这一

理财产品。泰信天天收益基金投资团队将利用这一契机，争取为持有人带来更满

意的回报。 

3、下半年宏观形势和货币市场走势展望 

我们看待市场的观点：趋势至上 

不可否认，二季度经济数据让绝大多数人对下半年的宏观形势产生较乐观的

期待，但我们的观点仍是趋势至上，紧缩趋势不太可能在短期内消除或明显缓解。 

由于上半年行政调控剂量较猛，虽然从宏观数据上看调控手段见效较快，但

由于市场化手段迟迟无法全面取代行政命令式的调控手段，市场担心一旦调控初

见成效的“暖风”一吹，反弹很可能会轻易的立即发生。毕竟固定资产投资增长

速度仍然高于年初制定的宏观调控目标，过热行业的投资增速仍在50%以上，瓶

颈产业紧张的情况没有明显好转。 

综合以上因素，我们认为下半年的调控压力依然很大，但行政命令式的调控

手段将逐渐淡出，市场化手段将成为主导，利率在内的价格杠杆等进一步调控措

施仍然有可能在下半年适时推出。这对提升天天收益基金的投资收益非常有利。 

最后，感谢广大持有人对我们天天收益基金的支持和信任。 
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第五节 托管人报告  

一、内部监督检查报告 

本报告期内，本基金托管人进一步完善了基金托管部门的组织结构和内部制

衡机制，提高防范和及时化解业务风险和管理风险的能力，确保托管业务的规范

运作，切实保障基金持有人的利益；本基金托管人依据国家相关法律法规、内部

管理制度以及基金契约对基金托管业务运作和内控流程的完善和执行情况等进

行持续的监督检查；对监督检查中发现的问题及时提示、督促改进并追踪改进效

果；定期制作监督检查报告，及时呈报上级监管部门。 

本基金托管人采取的主要措施包括： 

1、加强基金托管业务合法合规性的监控。采取了实时监控、现场查看、专

项稽核、报表审核和资料查阅等方式，加大监控力度和检查频率，防范各种违法

违规行为的发生，切实保护基金持有人的合法权益。 

2、本基金托管人专门设立基金托管部合规监督员，抓好规章制度建设，监

督本部门业务和工作的遵章守制、合规办事情况，强化内控机制和纪律程序，加

强基金托管人职责的履行。 

3、结合全国社会保障基金、保险公司委托资产托管业务的开展，以及境外

合格机构投资者境内投资资产、受托投资管理资产、投资连接保险、企业年金和

基本养老保险等其他托管业务的筹备工作，完善内部控制制度体系。借鉴国内外

先进经验，完善和细化基金托管部业务处室职能及各岗位职责，合理整合业务处

理流程，修订和优化了围绕基金托管业务的各环节管理制度和工作规程，为规范

基金托管行为提供了制度保障，提高了工作效率。 

4、加强对升级的基金财务与估值系统、基金投资监督系统的运行检查和运

作业务人员的培训及跟踪检查，保证系统的稳定、有效运行，提高工作质量和效

率。 

5、根据监管机构关于商业银行非现场监管报表及报告报送工作的精神，加

强内部的托管业务检查工作，并及时、全面报送检查结果。 

6、根据国际著名会计师事务所——毕马威会计师事务所对托管业务内部控

制进行的专项审计结果着力改善，推动托管业务的规范化、国际标准化。 
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7、加强员工行为准则监察和职业道德教育。通过持续有效的职业道德教育、

经常性行为监察和定期考核等，促进员工职业道德素质的提高和遵守法律法规、

内部管理制度的自觉性。 

8、加强监督检查人员自身建设。在充实人员、增添设备的基础上，制定了

科学详细的工作流程和要求，提高监督检查人员的业务素质和能力。同时加强稽

察监督处和其他业务处室的交流和沟通，促进内部控制工作效率的提高。 

二、托管情况报告 

本基金托管人依据《泰信天天收益开放式证券投资基金基金契约》，自 2004

年 2 月 10 日起托管泰信天天收益开放式证券投资基金（以下称“泰信天天收益”

或“本基金”）的全部资产。现对本基金从 2004 年 2 月 10 日至 6 月 30 日期间的

托管情况报告如下： 

1、本托管人在上述托管泰信天天收益期间，严格遵守《中华人民共和国证

券投资基金法》、《证券投资基金管理暂行办法》及其各项实施准则、《开放式证

券投资基金试点办法》和其他有关法规以及基金契约的规定，诚信地履行了基金

托管人的职责，不存在损害基金份额持有人利益的行为。 

（1）本托管人履行安全保管基金资产的全部资产的职责，保证基金资产与

自有资产等非基金资产严格分开，维护基金的独立账户，与本托管人的其他业务

和其他基金的托管业务实行了严格的分账管理。严格复核从基金资产中列支的各

项费用和基金的应得利益，确保基金资产的完整。 

（2）本基金的投资运作包括本基金在证券交易所债券市场以及银行间市场

的交易等，本托管人严格根据相关法律法规、基金契约的规定执行基金管理人的

投资指令，及时、准确地完成了本基金的各项资金清算交割。本托管人对于本基

金的任何资产的运用、处分和分配，均具备正当依据。 

（3）本托管人对与基金资产相关的重大合同原件、因履行托管人职责而生

成或收悉的记录基金业务活动的原始凭证、记账凭证、基金账册、交易记录等有

妥善的保管。 

2、本托管人在 2004 年上半年度依照《中华人民共和国证券投资基金法》、《证

券投资基金管理暂行办法》及其各项实施准则、《开放式证券投资基金试点办法》

和其他有关法规的规定，对泰信基金管理有限公司——泰信天天收益的管理人的
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基金运作进行了必要的监督。 

（1）其在基金资产净值的计算、基金份额申购赎回价格的计算、基金费用

开支等问题上遵守了《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金管理暂

行办法》及其各项实施准则、《开放式证券投资基金试点办法》、《证券投资基金

会计核算办法》和其他有关法规以及基金契约的规定，没有发现违规及损害基金

份额持有人利益的行为； 

（2）本托管人如实、及时、独立地向中国证监会提交了关于泰信天天收益

投资运作方面的报告。 

3、本基金托管人依法对本半年度报告中财务指标、净值表现、财务会计报

告、投资组合报告等内容进行了认真核对，结果一致，本基金托管人认为其真实、

准确和完整。 

中国银行基金托管部 

2004 年 7 月 20 日 

第六节 财务会计报告 

一、财务会计报表 (单位：人民币元)   

本基金成立于 2004 年 2 月 10 日，截止至 2004 年 6 月 30 日，本基金上半年

度的有关报表如下： 

1、资产负债表                                  2004 年 6 月 30 日 
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资  产 : 负债:
银行存款 0 17,280,059.81 应付证券清算款 0 0
清算备付金 0 0 应付赎回款 0 0
交易保证金 0 0 应付赎回费 0 0
应收证券交易清算款 0 0 应付管理人报酬 0 442,599.24
应收股利 0 0 应付托管费 0 134,121.01
应收利息 0 6,885,783.42 应付销售费 0 335302.45
应收申购款 0 6,355,800.00 应付佣金 0 0
其他应收款 0 0 应付利息 0 0
股票投资市值 0 0 应付收益 0 1,868,295.82
其中：股票投资成本 0 0 未交税金 0 0
债券投资市值 0 729,959,781.34 其他应付款 0 13,480.00
其中：债券投资成本 0 729,959,781.34 卖出回购证券款 0 0
配股权证 0 0 短期借款 0 0
买入返售证券 0 651,800,000.00 预提费用 0 21,367.50
待摊费用 0 84,375.43 其他负债

负债合计 0 2,815,166.02
持有人权益：
实收基金 0 1,409,550,633.98
未实现利得 0 0
未收益分配 0 0
持有人权益合计 0 1,409,550,633.98

资产合计: 0 1,412,365,800.00 负债与持有人权益总计 0 1,412,365,800.00

行
次

期初
余额

期末余额资     产 行次
期初
余额

期末余额 负债及持有人权益

 

2、本报告期经营业绩表： 
2004 年 2 月 10 日——2004 年 6 月 30 日 

序号 项目 本期累计数
1 一、收入 25,066,043.20
2 1、股票差价收入 0
3 2、债券差价收入 -9,691.23
4 3、债券利息收入 11,324,921.98
5 4、存款利息收入 1,140,183.11
6 5、股利收入 0
7 6、买入返售证券收入 12,610,595.59
8 7、其他收入 33.75
9 二、费用 7,508,243.19
10 1、基金管理人报酬 3,105,630.45
11 2、基金托管费 941,100.12
12 3、基金销售费 2,352,750.26
13 3、卖出回购证券支出 903,651.96
14 4、利息支出 0
15 5、其他费用 205,110.40
16 其中：上市年费 0
17 信息披露费 37,402.33
18 审计费用 21,367.50
19 三、 基金净收益 17,557,800.01
20 加：未实现收益 0
21 四、 基金经营业绩 17,557,800.01

 

3、本报告期收益分配表：    
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2004 年 2 月 10 日——2004 年 6 月 30 日 

项目 行次 本期累计数
本期基金净收益 1 17,557,800.01

加:  期初基金净收益 2 0
加:  本期损益平准金 3 0
可供分配基金净收益 4 17,557,800.01

减:  本期已分配基金净收益 5 15,689,504.19

期末基金净收益 6 1,868,295.82  

4、资产净值变动表：   

2004 年 2 月 10 日——2004 年 6 月 30 日 

项             目 行  次 金  额 

一、年/（期）初基金净值 1  
认购本金   6,020,966,560.32 

认购期利息转份额   2,343,629.36 
年/（期）初基金净值   6,023,310,189.68 

二、本年/（期）经营活动： 2   
基金净收益 3 17,557,800.01 

未实现利得 4  
经营活动产生的基金净值变动数 5 17,557,800.01 
三、本期基金单位交易： 6   

基金申购款 7 1,440,020,907.06 
其中：分红再投资   13,823,385.63 

基金赎回款 8 6,053,780,462.76 
基金单位交易产生的基金净值变动数 9 -4,613,759,555.70 

四、本期向持有人分配收益： 10   
向基金持有人分配收益产生的基金净值变动数 11 17,557,800.01 

五、期末基金净值 12 1,409,550,633.98 

 

二、会计报表附注： 

1、主要会计政策 

（1）编制基础 

本基金的会计报表按《证券投资基金会计核算办法》和《货币市场基金会计

核算暂行规定（征求意见稿）》编制，本会计报表披露方式则是根据中国证券监

督管理委员会于 2004 年 7 月 1 日起实施的《证券投资基金信息披露规则第 3

号――会计报表附注的编制和披露》进行披露。 

（2）会计年度 



 14 

 本基金的会计年度为公历 1月 1日至 12 月 31 日。本报告期为 2004 年 2 月

10 日至 2004 年 6 月 30 日。 

（3） 以人民币为记帐本位币，记帐单位为元。 

（4）记帐原则和计价基础 

 本基金的会计核算以权责发生制为记帐原则，所有报表项目均以历史成本为

计价基础。 

本基金采用摊余成本法进行会计核算，对有关债券投资品种采用成本法进行

计价并每日计提利息，对于有溢、折价的债券投资，在计提利息的同时摊销溢折

价。对于基金发生有关费用，如果金额较大也在该费用受益期间内摊销。同时为

确保采用摊余成本法核算的基金净值与按市场利率和交易市价计算的基金净值

之间无重大背离，在采用摊余成本法核算基金净值的同时，每日按影子价格对基

金进行估值并计算两者之间的偏离程度，当偏离程度超过 0.5％时，将基金净值

进行调整至影子价格。对债券估值调整的金额在该券的剩余持有期间内进行摊

销。 

（5）会计估计 

本基金持有的银行间债券由于没有行情，所以采用收益率曲线法对银行间债

券进行估值，计算其影子价格。收益率曲线法的主要原理为将债券的到期值按一

定的贴现率和该券当时剩余天数进行贴现，估算债券的现值。估算方法如下： 

① 读取本日银行间双边报价交易数据。 

② 在本日银行间双边报价的交易数据中筛选出剩余期限在 397 天的债

券。 

③ 在上述债券中只选取有双边报价的品种，既有买入报价又有卖出报价

的品种。在这些品种中有多个报价的，选取最优价格，再计算该债券的折中收益

率。 

④ 根据采集到的各债券的剩余期限和折中收益率画出收益率曲线。这样

剩余期限在1-397天之内的债券均可在该收益率曲线上找到对应的收

益率。 

⑤ 以收益率曲线上该券的收益率为贴现率计算该券的影子价格。 

⑥ 若当天数据无法采集数据或筛选后的可用数据小于 4 组，则不直接产
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生当日剩余期限债券收益率曲线，按照前一日收益率曲线为基础，将

前日相同剩余期限的债券收益率加当日回购收益增减值计算当日的

剩余期限债券收益率。 

（6）待摊费用和预提费用的核算方法 

待摊费用核算已经发生的、影响基金每万份单位收益小数点后第4位的费用，

应分摊计入本期和以后各期的费用，如信息披露费、审计费用等，待摊费用于实

际发生时入帐，在受益期内平均摊销。 

预提费用核算预计将发生的，影响基金每万份单位收益小数点后第 4位，应

预提计入本期的费用，如信息披露费、审计费用等，预提费用在预计发生时入帐。 

（7）收入的确认 

 ①债券差价收入：按应收取的全部价款与其成本、应收利息和相关费用的

差额入账。银行间同业市场交易债券于实际收到价款时确认债券差价收入。 

    ②债券利息收入：按债券票面价值与票面利率计算的金额，在债券实际持有

期内逐日计提。对于有溢、折价的债券投资，在计提利息的同时摊销溢折价。 

③存款利息收入：按本金与适用的利率逐日计提的金额入账。  

④买入返售证券收入：交易所的买入返售证券收入按融出金额与成交利率，

在融券期限内逐日计提入帐：银行间的买入返售证券收入在证券持有期内采用直

线法逐日计提，按计提的金额确认利息收入。 

   ⑤其他收入：在实际收到时确认收入。     

（8）债券交易成本的结价方法 

本基金所买卖的债券仅为银行间市场债券，买入银行间债券时，于实际支付

价款日按支付的全部价款扣除债券起息日或上次除息日至购买日的利息后记入

债券投资成本，出售时按移动加权平均法结转成本。 

（9） 基金管理费 

 基金管理人的管理费根据《泰信天天收益开放式证券投资基金基金契约》

的规定按基金资产净值 0.33%的年费率提取。 

H=E×0.33%÷当年天数 

H 为每日支付的基金管理费 

E 为前一日的基金资产净值 
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基金管理人的管理费每日计算，逐日累计至每月月底，按月支付，由基金托

管人于次月前两个工作日内从基金资产中一次性支付给基金管理人。 

 （10）基金托管费 

基金托管人的托管费根据《泰信天天收益开放式证券投资基金基金契约》的

规定按基金资产净值的 0.1％的年费率计提。 

H=E×0.1%÷当年天数 

H 为每日支付的基金托管费 

E 为前一日的基金资产净值 

基金托管人的托管费每日计算，逐日累计至每月月底，按月支付，由基金托

管人于次月前两个工作日内从基金资产中一次性支取。 

（11）基金销售费 

基金托管人的销售费根据《泰信天天收益开放式证券投资基金基金契约》

的规定按基金资产净值的 0.25%的年费率计提。 

H=E×0.25％÷当年天数 

H 为每日支付的基金托管费 

E 为前一日的基金资产净值 

基金的销售费每日计算，逐日累计至每月月底，按月支付，由基金托管人

于次月前两个工作日内从基金资产中一次性支付销售费给基金销售人。 

（12）基金的收益分配政策    

①本基金根据每日收益情况，将当日收益全部分配。 

②本基金收益每月集中支付收益。投资者分配的收益精度为 0.01 元，第三

位采用去尾的方式。因去尾形成的余额进行再次分配。 

③每月累计收益支付方式只采用红利再投资（即红利转基金份额）方式。 

④每一基金单位享有同等分配权。 

⑤T 日申购的基金份额不享有当日分红权益，赎回的基金份额享有当日分红

权益。 

（13）、税项 

根据财税[2004]78 号文、财税京[2002]128 文《关于开放式证券投资基金有

关税收问题的通知》规定： 
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① 以发行基金方式募集资金，不属于营业税征收范围，不征收营业税。 

② 对基金从证券市场中取得的收入，包括债券差价收入、债券利息收

入、买入返售证券利息收入和其他收入，暂不征收企业所得税。 

2、关联方关系及其交易： 

（1）天天收益基金关联方关系： 

           关联方名称                        与本基金的关系 

         泰信基金管理有限公司               基金管理人、基金发起人 

中国银行                         基金托管人、基金代销机构 

注：本报告期内关联方关系未发生变化。 

（2）关联方交易： 

2004年2—6月份与基金托管人中国银行通过银行间同业市场进行的国债现

券交易金额为 3,511,857,116.19 元，质押式国债卖出回购交易总额为人民币

1,561,900,000.00 元，相关的回购利息支出为人民币 278,150.08 元。该类交易

是在正常业务中按照一般商业条款而订立。本基金在 2004 年上半年度与托管人

未发生质押式国债买入返售交易。 

（3）基金管理人报酬 

    支付基金管理人泰信基金管理公司的管理酬金按前一日的基金资产净值的

0.33%的年费率计提，逐日计提，按月支付。截止至 2004 年 6 月 30 日，本基金

共需支付基金管理人报酬人民币 3,105,630.45 元。     

（4）基金托管人报酬 

应支付基金托管人中国银行的托管费按前一日的基金资产净值的 0.1%的

年费率计提，逐日计提，按月支付。截止至 2004 年 6 月 30 日，本基金共需支

付基金托管人报酬人民币 941,100.12 元。 

（5）基金销售服务费 

基金销售服务费主要用于支付销售机构佣金、以及基金管理人的基金行销广

告费、促销活动费、持有人服务费等。应支付的销售服务费按前一日的基金资产

净值的 0.25%的年费率计提，逐日计提，按月支付。截止至 2004 年 6 月 30 日，

本基金共需支付基金销售服务费人民币 2,352,750.26 元。 

3、主要报表项目说明(单位：人民币元) 
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（1）应收利息 

项目明细                      2004 年 6 月 30 日 

应收银行存款利息                   6,765.64         

应收买入返售证券利息           1,337,573.00 

应收银行间金融债利息           5,270,321.69 

应收央行票据利息                 271,123.09 

合计                          6,885,783.42 

(2)待摊费用 

项目明细                      2004 年 6 月 30 日 

     信息披露费                        82,597.67   

     回购交易费                         1,777.76  

     合计                            84,375.43 

 (3)其他应付款 

项目明细                      2004 年 6 月 30 日 

债券交易费                          3,600.00 

回购交易费                          9,880.00   

合计                               13,480.00        

(4)预提费用 

项目明细                      2004 年 6 月 30 日 

预提审计费                       21,367.50 

合计                             21,367.50 

 (5)其他费用 

项目明细                      2004 年 6 月 30 日 

审计费                         21,367.50 

信息披露费                     37,402.33 

债券交易费                      5,350.00 

回购交易费                     138,590.57 

账户服务费                      1,500.00 

     其他                             900.00 
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合计                            205,110.40 

第七节 投资组合报告 

1、报告期末基金资产组合情况： 

2004 年 6 月 30 日，天天收益证券投资基金持有的投资组合平均剩余期限为

108.6 天。资产组合情况如下表： 

                             2004 年 6 月 30 日               单位：人民币元 

资产类别 资产金额(元) 所占比例 
货币资金 17,280,059.81 1.22％ 

应收利息 6,885,783.42 0.49％ 
债券投资市值 729,959,781.34 51.68％ 

其中：债券投资成本 729,959,781.34 51.68％ 
买入返售证券 651,800,000.00 46.15％ 

其他资产 6,440,175.43 0.46％ 
资产合计: 1,412,365,800.00 100％ 

注： ①其他资产包括应收申购款和待摊费用。其中应收申购款 6,355,800.00 元，待摊

费用 84,375.43 元。 

②买入返售证券中包含银行间买入返售证券 R001，金额 150,000,000.00 元。 

51.68%46.15%

0.46%
0.49%

1.22%

债券投资成本 买入返售证券 货币资金 应收利息 其他资产

 

图-4：报告期末基金资产组合情况 

2、报告期末按券种分类的债券投资组合： 

债券投资总成本为 729,959,781.34 元，债券投资比例如下表： 
                                                  2004 年 6 月 30 日 



 20 

债券种类 所占比例
银行间金融债 80.11%
央行票据 19.89%
合计 100%  

3、报告期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券明细： 
                                                  2004 年 6 月 30 日 

序号 债券名称
占债券投资组
合总值的比例

占基金资产
净值的比例

1 04国开07 32.42% 16.79%

2 01国开10 16.20% 8.39%
3 03国开24 9.78% 5.06%

4 04央行票据43 7.96% 4.12%

5 04国开06 6.89% 3.57%

总计 73.24% 37.93%  

       注：占债券投资组合总值比例＝债券成本／基金债券投资组合总成本； 

占基金资产净值比例＝债券持仓成本／基金资产净值。 

第八节 基金份额持有人情况 

本基金截止至 2004 年 6 月 30 日基金持有人户数共计 28,027 户，平均每户

持有基金份额 50,292.59 份。其中机构投资者持有基金份额 349,273,612.20 份，

占总份额的比例为 24.78%；个人投资者持有基金份额 1,060,277,021.78 份，占总

份额的比例为 75.22%。 

第九节 基金份额变动情况 

    本基金于 2004 年 2 月 10 日，成立时基金份额总额为 6,020,966,560.32，截

止至 2004 年 6 月 30 日，基金总申购份额 1,426,197,521.43 份，基金总赎回份

额 6,053,780,462.76 份，期末基金份额余额为 1,409,550,633.98 份。 

 

第十节 报告期内重大事件揭示 

 

天天收益基金在报告期内分别租用信泰证券有限责任公司上海、深圳交易
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所席位各 1 个，海通证券股份有限公司上海交易所席位 1 个（报告期内无交易）。

2004 年 5 月，天天收益基金退还信泰证券有限责任公司在深圳交易所的席位。

本报告期，通过以上证券公司专用席位进行的债券、债券回购成交金额情况如下： 
2004 年 2 月 10 日——2004 年 6 月 30 日    单位：人民币元 

国债交易量 国债回购交易量 企业债回购交易量 交易所回购总量 佣金

1 信泰证券 - 5,604,900,000.00 882,500,000.00 6,487,400,000.00  -  

2 海通证券 - － － － －

本期累计券商序号

 

第十一节 备查文件目录  

本报告分别置备于基金管理人、基金托管人的住所，供投资者免费查阅。在

支付必要的工本费后，投资者可在有效的工作时间内取得本报告及下列备查文件

的复制件或复印件： 

1、中国证监会批准泰信天天收益开放式证券投资基金设立的文件 

2、《泰信天天收益开放式证券投资基金基金契约》 

3、《泰信天天收益开放式证券投资基金招募说明书》 

4、《泰信天天收益开放式证券投资基金托管协议》 

5、《泰信天天收益开放式证券投资基金销售代理协议》 

 

泰信基金管理有限公司 

2004 年 8 月 27 日 

 


