
投资者适当性与分类教育 

 

一、投资者适当性的概念。 

通俗的说，投资者适当性就是投资人要“买对适合自己的投资产

品”。无论进行何种投资，投资人都应该确保这项投资与自己的风险

承受能力、生命周期、财富增长周期相吻合，能更有效的接近自己的

理财目标，从而在客观收益和心理感受上都能有一个较为理想的结

果。投资者适当性包括了投资者对风险和收益正确的认识，合理规划

投资目标，进行资产配置和分散投资，选择合适的时机进行投资等方

面。 

 

二、投资者适当性的意义。 

实行投资者适当性管理是为了保护投资者的合法利益，一则避免

投资者误解产品特征而盲目投资；二则避免在投资产品创新中，由于

错误营销导致投资者承受不恰当风险，从而影响到产品创新发展。三

则通过寻求投资双方的互赢结果，引导投资者树立正确投资观念，理

性参与投资活动，促进投资市场规范发展。此外，通过建立投资者适

当性的制度安排，让不同风险承受能力的投资者购买相应风险类型的

产品，将有效降低市场风险，同时保护投资者合法权益。 

 

三. 如何遵循投资者适当性。 

遵循投资者适当性应该从以下两个方面着手： 



1、树立正确的投资理念。 

投资者在进行投资之前，首先要充分认识到投资的风险性，制定

符合个人实际情况的理财目标。投资者不要抱着“一朝暴富”的心态

进行投资，也不要把投资看成一场“赌博”；不要幻想市场中存在绝

对的“高收益，低风险”的投资品，因为如果它真的存在，那么其他

投资品将没有任何存在的理由。在进行金融投资之前，投资者需要问

问自己：我是否清楚的了解这个产品？是否了解它可能的收益和风险

的关系？这个投资与我的理财目标是否相符？虽然风险拥有不确定

性和无法彻底消除的特点，但收益与风险如影随形，忽视风险并不能

换取更高的收益，放大风险则容易错失收益。客观理性地看待风险，

将不同的投资产品进行组合，通过合理的资产配置，更有可能靠近你

所设定的理财目标。 

2、做出的投资决策与自己的风险承受能力所匹配。 

投资决策前，“风险承受能力”和“风险偏好”是需要重点考虑

的两项关键性要素。前者是首先对投资者的收入、生活状况等基本情

况进行了解，客观对其风险承受能力进行评价，在自己所属的类型中

选择和配置相应的投资产品。风险偏好则属于主观范畴，加入更多性

格和情绪因素，表现为投资者主观意识上对风险和收益的认知；从投

资心理学的角度看，改变一个人的风险偏好是很难的事情。当风险承

受能力和风险偏好达到平衡时，无论对投资本身，还是对投资者的心

理感受都是最理想的状态。如果二者无法平衡，投资人往往会陷入困

惑：究竟是遵循风险承受能力测试的结果，还是按照自己对风险的偏



好进行投资选择？这种时候投资者必须清醒地认识到，自己的风险偏

好，是否建立在全面了解风险和收益的基础上。 

 

四、投资者适当性在基金投资中的具体运用。 

基金管理公司发行的基金产品种类繁多，不同产品的风险收益特

征各不相同。一般而言，按产品的风险特征可分为：高风险类（如股

票型基金）、偏高风险类（如积极配置型基金）、中等风险类（保守型

配置基金）、偏低风险类（如普通债券型基金和保本基金）和低风险

类（如货币基金）等。随着基金产品创新的不断推进，分级基金产品、

增强型指数基金、灵活配置的专户产品等面世，使得产品风险收益特

征更具独特性。基金投资者在购买基金产品时，首先考虑的就是基金

产品的大类风险归类，以便基金投资人可以确定哪种类型的基金比较

适合自己进行投资。 

 

五、基金投资中如何遵循投资者适当性理论原则。 

投资者在基金投资中遵循投资者适当性理论，应做到以下几点： 

1、投资者在购买基金产品前，应该进行“风险承受能力测试”， 

通过测试认清自己的抗风险能力和投资偏好，对“型”入座，找到自

己所适合的基金产品类型。一般而言，投资者有 3 大类型：保守型、

稳健型、积极型。这 3 类投资者的风险承受能力依次递增。我们可以

把基金想象成餐桌上不同的菜肴，有些美味可口，吃多了却容易对身

体造成负担；也有些口味清淡却利于健康。投资者风险承受能力的不



同，或者投资目标的不同，甚至年龄阶段的不同，所适合的菜品不尽

相同。你应该先了解各种基金分别属于哪种菜品，才能进一步搭配出

你的基金套餐。你不需要每道菜都尝，重点是健康美味。 

2、其次，梳理自己的年龄特点和经济条件。一个刚参加工作的

年轻人和一个已经退休在家的老年人，面临的生命周期，拥有的财富

情况不一样，那么选择的基金肯定也有差别。 

3、明确自己的投资目标。比如，追求资本长期增值的投资者可

能更喜欢股票型基金，但追求稳定收益的投资者一般更倾向债券型基

金。 

4、购买前充分了解基金产品的信息，包括该基金的投资范围和

比例，过往业绩，可能存在的风险，确保该产品的收益和风险特征符

合自己的投资目标，对可能的风险有充分的认识。对管理这个基金产

品的基金经理、基金公司也要有充分的了解。 

5、最后，构建基金投资组合，分散风险。正因为风险无法完全

消除，所以在基金投资时也需要构建投资组合。基金从来不是暴利投

资，如果想要百分之几百的回报率，那基金肯定不是首选。基金最大

的优势在于稳健增值，而分散投资在其中扮演的角色就是使投资结果

的不确定性程度减小，从而降低风险。分散投资可以是不同投资品种

的分散，也可以是投资时点的分散，还可以是投资区域的分散。但归

根究底，其目的都是进行风险抵消，享受更安全的平均收益。所以根

据每个人不同的情况，构建最适合你的投资组合，是基金投资中重要

的一个环节。 


